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결론 - 시장의 의문

자료 : Bloomberg, SK증권
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정확히는 유가랠리가 아닌

달러약세 의한 “risky asset 

rally”였음. 즉 단기 유가

변곡점은 달러방향 더 중요

- 애초에 2월

동반한 comm

- 실제 달러인

WTI +29.3%
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- 애초에 연초

아니었음. 즉
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문, “왜 산유국 회담 합의 실패 이후 유가가 안 떨어질까?”
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부터 있었던 건 유가 rally가 아니었음. 달러 약세전환과

modity와 과매도 주식, 즉 “risky asset rally” 였음

인덱스 1월 말 저점 이후 4/21까지 약세 국면 진입한 동안

%, 콩 +14.6% 상승했으며, 현 시점에서 risky asset의

수 있는 부도 위험성 높은 Petrobras 주가는 +95.9%임수 있는 부도 위험성 높은 et ob as 주가는 95.9%임

초 상승한 유가는 “산유국 감산 기대감”으로 오른 것이

유가의 하락 trigger도 달러에 의해 결정될 가능성 높음

견을 정확하게 반영하고 있으며, 
인합니다.
담당종목을 보유하고 있지 않습니다.
습니다.
 25%이상 → 적극매수 / 10%~25%


